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RESUMEN

América Latina reconoce la importancia de los incentivos
fiscales para estimular el desarrollo econdémico y atraer in-
versiones. Estrategias como la exencion de impuestos so-
bre la renta, tasas reducidas y créditos fiscales se aplican
para fomentar la inversion, sobre todo en zonas remotas.
La region busca atraer inversion extranjera directa (IED)
mediante regimenes especiales con beneficios adiciona-
les. Al respecto, el Fondo Monetario Internacional destaca
la IED como una herramienta para establecer conexiones
a largo plazo y mejorar el crecimiento econémico. Sin em-
bargo, la implementacion de incentivos fiscales enfrenta
desafios, como la posible disminucion de la recaudacion
fiscal y la complejidad de los sistemas tributarios. La car-
ga tributaria elevada, la inestabilidad fiscal y la evasion
también son desafios que pueden afectar la atraccion de
inversionistas extranjeros. Sobre esta base, la presente in-
vestigacion busca examinar el impacto de los incentivos
fiscales en la capacidad de la region para atraer inversio-
nes extranjeras.

Palabras clave:
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ABSTRACT

Latin America recognizes the importance of tax incentives
to stimulate economic development and attract investment.
Strategies such as income tax exemption, reduced rates
and tax credits are applied to encourage investment, es-
pecially in remote areas. The region seeks to attract foreign
direct investment (FDI) through special regimes with ad-
ditional benefits. In this regard, the International Monetary
Fund highlights FDI as a tool to establish long-term connec-
tions and improve economic growth. However, the imple-
mentation of tax incentives faces challenges, such as the
possible decrease in tax collection and the complexity of
tax systems. High tax burden, fiscal instability and evasion
are also challenges that can affect the attraction of foreign
investors. On this basis, the present research seeks to exa-
mine the impact of tax incentives on the region’s ability to
attract foreign investments.

Keywords:
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INTRODUCCION

América Latina es una region que ha reconocido la im-
portancia de los incentivos fiscales como herramientas
fundamentales para promover el desarrollo econémico y
atraer inversiones, tanto a nivel nacional como extranjero.
Los incentivos fiscales son estrategias gubernamentales
disefiadas para incidir en el comportamiento de las em-
presas y los agentes econdmicos, ofreciendo ventajas tri-
butarias para alcanzar objetivos econdémicos y sociales
(Paniagua et al., 2020). En este contexto, se han imple-
mentado diversas estrategias y enfoques en la region con
el objetivo de estimular la inversion extranjera, impulsar
el crecimiento econdmico y reducir las disparidades re-
gionales en términos de desarrollo econémico. América
Latina ha reconocido la necesidad de atraer inversion
extranjera directa para su crecimiento econémico. Para
lograrlo, los gobiernos de la region han utilizado una va-
riedad de incentivos fiscales disefiados para atraer a em-
presas extranjeras.

De modo que, uno de los enfoques mas comunes en la
region es la exenciéon de impuestos sobre la renta, que
implica que las empresas que operan en areas geografi-
cas especificas o en sectores estratégicos pueden estar
exentas de pagar impuestos sobre las ganancias durante
un periodo determinado, esta estrategia se utiliza para
atraer inversion a regiones remotas o econdmica desfa-
vorecida, con el fin de estimular el desarrollo y reducir
las disparidades regionales en términos de desarrollo
econdmico. La exencion de impuestos sobre la renta, es
una forma de atraer inversiones a areas que necesitan
un impulso econémico y crear empleo en estas regiones
(Salgado 2021; Barboza et al., 2022). Asi mismo, se da
la aplicacion de tasas reducidas de impuestos sobre la
renta para ciertos sectores o grupos de contribuyentes.
Estas tasas reducidas buscan mejorar la competitividad
de sectores estratégicos como la industria, la agroindus-
tria y la tecnologia. Al reducir la carga fiscal para estas
areas clave, se incentiva la inversion y el crecimiento
econdmico en sectores que se consideran vitales para el
desarrollo econémico de la region (Castillo et al., 2020).

Las exenciones fiscales, tasas reducidas de impuestos,
los créditos fiscales y las zonas economicas especiales
son herramientas comunes utilizadas para fomentar la
inversion y la innovaciéon en América Latina. Estos cré-
ditos permiten a las empresas deducir de sus impuestos
la cantidad invertida en actividades especificas, como la
investigacion y el desarrollo. Esta medida busca estimular
la inversion en areas consideradas prioritarias para el de-
sarrollo econdmico y tecnoldgico por parte del gobierno,
fomentando asi la innovacién y mejorando la competitivi-
dad empresarial (Legra, 2020). Las deducciones fiscales
permiten que las empresas deduzcan ciertos gastos de
sus ingresos antes de calcular el impuesto sobre la ren-
ta, que pueden incluir inversiones en activos, gastos de
capacitacion o gastos relacionados con la innovacion. Al

reducir la carga fiscal de las empresas en areas especi-
ficas, se fomenta la inversion y se promueve el desarrollo
econdmico en sectores clave (Rasa & Giuseppe, 2023).

De este modo, se observa como los paises de América
Latina establecen zonas econémicas especiales con be-
neficios fiscales especificos disefiados para atraer inver-
siones. Estas zonas no solo ofrecen ventajas fiscales, sino
también beneficios adicionales como reducciones aran-
celarias, acceso a infraestructura de calidad y un marco
regulatorio simplificado. El propdsito de estas medidas
es atraer inversiones tanto extranjeras como nacionales
a areas especificas, con el objetivo de generar empleo y
estimular el desarrollo econémico local (Gonzalez, 2020).

En este orden de ideas, el Fondo Monetario Internacional,
concluye que la Inversion Extranjera Directa (IED) se ca-
racteriza por ser una colocacion de recursos destinada a
adquirir una participacion de caracter sostenible en una
entidad empresarial que opera en una economia diferen-
te a la del inversionista. El propésito subyacente en esta
forma de inversiéon consiste en que el inversionista logre
ejercer una influencia efectiva en la gestion operativa de
la referida empresa. En términos mas precisos, la IED es
un mecanismo que habilita a un pais para obtener finan-
ciamiento a través de capitales foraneos, diferenciandose
de inversiones de naturaleza especulativa, como las in-
versiones en cartera.

Su objetivo principal radica en establecer una conexion
de larga duracion entre las empresas, tanto extranjeras
como receptoras, en lugar de perseguir objetivos espe-
culativos (Paniagua et al., 2020). En este sentido, la IED
es importante para la economia de América Latina, por
lo que, los gobiernos de la region compiten de forma ac-
tiva para atraerla, ya que esta puede tener un impacto
en el crecimiento econdémico, la creacion de empleo y la
transferencia de tecnologia. Los incentivos fiscales son
una de las herramientas utilizadas para atraer inversion
extranjera, haciendo que la regién sea mas atractiva para
los inversionistas (Duran et al., 2021).

Existen diversas estrategias que los paises pueden im-
plementar con el proposito de atraer IED. Algunas de es-
tas medidas abarcan la aplicacion de incentivos fiscales
y financieros, como exenciones tributarias, reducciones
de impuestos, subsidios y préstamos con tasas preferen-
ciales. Ademas, se busca mejorar la infraestructura y los
servicios publicos, abarcando aspectos como carreteras,
puentes, puertos, aeropuertos, telecomunicaciones y ser-
vicios energéticos. Con el objetivo de facilitar la partici-
pacion de inversores extranjeros, se promueve la simpli-
ficacion de procesos administrativos y la reduccion de la
burocracia. En paralelo, se aboga por el establecimiento
de un marco legal y regulatorio claro y estable que pro-
teja los derechos de propiedad y garantice la estabilidad
politica y econémica.
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En el ambito de la fuerza laboral, se destaca la necesidad de mejorar la calidad mediante iniciativas que fomenten
la educacion y la capacitacion de habilidades, sobre todo para atraer inversiones en sectores de alta tecnologia.
Asimismo, se busca estimular la cooperacion internacional y la integracion regional para mejorar el acceso a los mer-
cados globales y atraer inversiones de empresas multinacionales. Se debe tener en cuenta que la efectividad de estas
politicas puede variar segun el contexto y las caracteristicas especificas de cada pais (Duran et al., 2021).

A pesar de las bondades mencionadas, la implementacion de incentivos fiscales no esta exenta de desafios. Uno de
los principales desafios es la posible disminucion de la recaudacion fiscal. Cuando se otorgan exenciones fiscales o
tasas reducidas de impuestos, los ingresos fiscales pueden reducirse, lo que podria afectar la financiacion de servicios
publicos esenciales. Es importante encontrar un equilibrio entre la promocién de la inversion y la sostenibilidad fiscal
para garantizar que los incentivos fiscales no comprometan la capacidad del gobierno para financiar servicios publi-
cos clave (Veglia et al., 2021; Villalba et al., 2022).

En otro aspecto, la complejidad de los sistemas tributarios en los paises latinoamericanos también representa un de-
safio considerable. La existencia de impuestos, tasas y regulaciones fiscales puede ser confusa y dificil de navegar
para las empresas extranjeras, que puede aumentar los costos administrativos y legales asociados con la inversion
extranjera, lo que a su vez reduce la atractividad de la regién como destino de inversion (Castellanos & Pérez, 2022).

La inestabilidad fiscal también es un factor preocupante. Los cambios frecuentes en las politicas fiscales y la falta de
predictibilidad en las regulaciones tributarias pueden crear incertidumbre para las empresas extranjeras, 10 que podria
disuadir la inversion a largo plazo. La estabilidad y la previsibilidad en el entorno fiscal son necesarias para atraer
inversiones sostenibles a la region, por lo que es importante establecer varios tipos de incentivos (Tabla 1) (Paniagua
et al., 2020).

Tabla 1. Incentivos.

de impuestos

para sectores estratégicos como la industria o
el turismo.

dad y promover secto-
res clave.

Tipo de L - R . L
Incentivo Descripcion Objetivo principal Ejemplos de aplicacion
L , . . - Zonas economicas especia-
Exencion de im- Exencidn de impuestos sobre la renta para em- | Estimular la inversion y les en México  exenciones
presas en zonas remotas 0 menos desarrolla- | reducir desigualdades . ’
puestos . para energias renovables en
das. regionales. Brasi
rasil.
Aplicacién de tasas de impuestos reducidas | Mejorar la competitivi- Tasas reducidas para el turis-
Tasas reducidas | P P ) P mo en Colombia, beneficios

fiscales para la industria en
Argentina.

Créditos fiscales

Permiten deducir de forma directa del impuesto
la inversion en actividades especificas como la
investigacion y desarrollo.

Fomentar la inversion
en areas prioritarias
como la innovacion.

Créditos fiscales para [+D en
Chile, créditos para inversion
en tecnologia en Peru.

Deducciones fis-
cales

Permiten deducir ciertos gastos antes de cal-
cular el impuesto sobre la renta, fomentando la
inversion en activos o capacitacion.

Reducir la carga fiscal
de las empresas y pro-
mover inversiones en
areas especificas.

Deducciones para inversio-
nes en activos en Colombia,
deducciones por gastos de
capacitacion en Ecuador.

Zonas economi-
cas especiales

Ofrecen ventajas adicionales como reducciones
arancelarias y acceso a infraestructura de cali-
dad para atraer inversion.

Estimular la inversion y
el desarrollo en éareas
designadas.

Zonas econdmicas especia-
les en Republica Dominicana,
Puerto Rico y otros paises.

Uno de los desafios mas evidentes y reconocidos en América Latina es la carga tributaria elevada que algunos paises
imponen a las empresas extranjeras. La alta carga fiscal puede incluir impuestos sobre la renta corporativa, impues-
tos indirectos como el IVA (Impuesto al Valor Agregado), impuestos a la propiedad y otros gravamenes, esta carga
tributaria puede ser onerosa para las empresas extranjeras, ya que puede reducir la rentabilidad de las inversiones.
Al respecto, Castillo et al. (2020), detallan algunos desafios tributarios que pueden incidir en América Latina (Tabla 2).

Tabla 2. Desafios tributarios.

Desafio Descripcion Impacto

Reduccion de la rentabilidad de inversiones, desincenti-
VO para establecer operaciones en la region.

Imposicion de altos impuestos a

Carga tributaria elevada .
empresas extranjeras.

Existencia de numerosos impues-
tos, tasas y regulaciones fiscales.

Aumento de costos administrativos y legales para empre-
sas extranjeras.

Complejidad de siste-
mas tributarios
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Cambios frecuentes en politicas

Inestabilidad fiscal fiscales y falta de previsibilidad.

Incertidumbre para empresas extranjeras, disuasion de
inversion a largo plazo.

Evasion fiscal y corrup-
cion

Problemas persistentes en algu-
nos paises de América Latina.

Aumento de la carga fiscal para empresas cumplidoras,
entorno empresarial desigual.

Ausencia de acuerdos que eviten
la doble tributacion de empresas
extranjeras.

Falta de tratados de do-
ble imposicion efectivos

Reduccion de rentabilidad de inversion y dificultad en
planificacion fiscal.

Limitaciones para llevar ganan-
cias fuera del pals o convertir mo-
neda extranjera.

Restricciones a repatria-
cién de beneficios

Limitacion en capacidad de reinversion y repatriacion efi-
ciente de ganancias.

De manera similar, las empresas extranjeras evalldan la
carga tributaria al tomar decisiones sobre sus inversio-
nes. Cuando los impuestos son elevados, las inversiones
(Gomez et al., 2017, Elizalde, 2019; Espinoza et al., 2019)
tienden a ser menos atractivas, disminuyendo la probabi-
lidad de que las empresas elijan establecer operaciones
en la region. Esto puede tener repercusiones negativas
en la economia local, ya que se pierden oportunidades
de crecimiento, empleo y desarrollo. La evasion fiscal y
la corrupcién persistente en los paises latinoamericanos
pueden incrementar la carga fiscal para aquellas empre-
sas que cumplen con sus obligaciones fiscales, generan-
do un entorno empresarial desigual. En busca de entor-
nos transparentes y equitativos, las empresas extranjeras
pueden verse desalentadas por la percepcion de alta
corrupcion y evasion fiscal, afectando asi la atraccion de
inversionistas extranjeros (Villalba et al., 2022).

La falta de tratados de doble imposicién efectivos entre
algunos paises de América Latina y otros paises también
puede ser un desafio, que da lugar a la doble tributacion
de las empresas extranjeras, lo que significa que una em-
presa podria estar sujeta a impuestos tanto en su pais
de origen como en el pais anfitrion. La doble tributacion
puede reducir la rentabilidad de la inversion y dificultar
la planificacion fiscal (Villalba et al., 2022). Por otro lado,
en los paises de América Latina, las restricciones a la re-
patriacion de beneficios y la conversiéon de moneda ex-
tranjera pueden ser un obstaculo para las empresas ex-
tranjeras que desean llevar sus ganancias fuera del pais,
que puede limitar su capacidad para reinvertir en otros
lugares o repatriar sus ganancias de manera eficiente.
Las empresas extranjeras a menudo buscan flexibilidad
en la gestion de sus ganancias y su repatriacion, por lo
que estas restricciones pueden ser un factor disuasorio
(Rasa & Giuseppe, 2023).

Los desafios tributarios en América Latina representan
una preocupacion para la inversion extranjera en la re-
gion. Obstaculos como la carga tributaria elevada, la
complejidad de los sistemas tributarios, la inestabilidad
fiscal, la evasion fiscal, la corrupcion, la falta de tratados
de doble imposicion efectivos y las restricciones a la re-
patriacion de beneficios deben abordarse para mejorar
el entorno de inversion en América Latina. La capacidad
de la region para afrontar de manera efectiva estos de-
safios tendra un impacto significativo en su habilidad

para atraer inversion extranjera y promover el crecimiento
econoémico y el desarrollo de las naciones (Castellanos &
Pérez, 2022).

En linea con la informacion expuesta, esta investigacion
se enfocara en responder la pregunta cientifica: ;,Cual es
el impacto de los incentivos fiscales en la capacidad de
los paises de América Latina para atraer inversiones ex-
tranjeras? En consecuencia, el objetivo principal del estu-
dio radica en examinar el papel especifico de los incen-
tivos fiscales en el proceso de atraccion de inversiones
extranjeras en los paises de América Latina.

MATERIALES Y METODOS

El estudio presenté un enfoque de revision narrativa que
permitié analizar y sintetizar la informacion disponible so-
bre el tema de incentivos fiscales en diferentes paises de
América Latina, considerando la diversidad de enfoques
fiscales en la region y la necesidad de comprender las
tendencias generales y los impactos de estos incentivos
en la atraccion de inversiones y el fomento de sectores
economicos especificos (Villalobos, 2019).

La estrategia metodoldgica utilizada en el presente estu-
dio de verificacion se enfoco en la busqueda en bases
de datos reconocidas como Scielo, Scopus y el World
Economic Forum (WEF) on Science, utilizando filtros es-
pecificos relacionados con “incentivos tributarios”, “eva-
sion fiscal”, “inversion extranjera” e “impuestos”. Se limitd
la busqueda a articulos publicados en los ultimos cinco
afos, recopilando un total de 32 estudios revisados. La
revision se enfoco en areas de conocimiento clave, des-
tacando la Contabilidad y la Tributacion. Este enfoque
metodolégico permitié obtener una vision comprehensiva
de la relacion entre los incentivos fiscales y la inversion
extranjera, con un analisis critico basado en la evidencia
acumulada en la literatura especializada.

La extraccion de datos se realizé sobre la base de un ana-
lisis detallado de informes gubernamentales y documen-
tos técnicos que abordan la tematica de los incentivos
fiscales y su relacion con la IED en América Latina. Estos
documentos proporcionaron una vision mas completa de
las politicas fiscales especificas implementadas por los
gobiernos de la region y su impacto en las decisiones de
inversién extranjera (Avila et al., 2019).
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Después de recopilar la informacioén, se procedié a un
andlisis de datos, describiendo y narrando la informacion
recolectada. Se empled un enfoque tematico para identi-
ficar patrones recurrentes y temas clave en la literatura re-
visada y los informes gubernamentales analizados, lo que
permitio identificar las estrategias de incentivos fiscales
mas relevantes en América Latina y cémo han contribuido
a la promocion de la IED.

RESULTADOS Y DISCUSION

En el contexto de América Latina, la implementacion de
incentivos fiscales ha sido objeto de amplia atencion
como herramienta estratégica para promover el desarro-
llo econdmico y atraer inversiones, tanto a nivel nacional
como extranjero. El estudio en cuestion ha explorado los
diversos tipos de incentivos fiscales utilizados en la re-
gion, asf como, los desafios tributarios que los paises lati-
noamericanos enfrentan.

En la tabla 3, se presenta un resumen de los diferentes
tipos de incentivos fiscales adoptados por algunas na-
ciones. Desde México hasta Australia, cada pais ha di-
sefiado medidas especificas para respaldar sectores es-
tratégicos como la industria, el turismo, la investigacion y
desarrollo, la tecnologia, la energia renovable, entre otros.

Tabla 3. Incentivos en varios paises.

Pais Tipos de incentivos Sectores
fiscales beneficiados
Exencién de impuestos . .
en zonas econémigas es- | Industria,  turismo,
México . . energia renovable,
peciales, tasas reducidas aaroindustria
para la industria. 9 ‘
. . Energia renovable
. Exenciones para energias ’ . .’
Brasil renovables P 9 tecnologia, investi-
' gacion y desarrollo.
Colom- | Tasas reducidas para el . ’
. ” Turismo, hoteleria.
bia turismo. urismo, hoteleria
. o ' Investigacion y de-
hil réditos fiscal ra l+D. .
Chile Créditos fiscales para sarrollo, tecnologia.

) L In ria manufac-
Argenti- | Beneficios fiscales para la dustria anutac
na industria turera, perucmon

’ agropecuaria.
Deducciones por nuevas
p Gastos de Sueldos
E cua-|plazas de empleo. Salarios. creacion
dor Capacitacion técnica diri- é '
! . e empleo.
gida a la [+D+i.
Repu- Varios sectores,
b lical|Zonas econdmicas espe-|incluyendo manu-
Domini- | ciales. factura, turismo vy
cana agroindustria.
- . . Investigacion y de-
E rédi fiscal ra in- .
stados C eql tos_l scales para sarrollo, tecnologia,
Unidos | vestigacion y desarrollo. .
energia renovable.
Canada Créditos fiscales para em- | Tecnologia, innova-
presas de tecnologia. cion, investigacion.

Exenciones fiscales para | Tecnologia, manu-
China empresas de alta tecnolo- | factura  avanzada,
gia. energia renovable.
. . . Energia renovable
India Deducciones por inversio- tecnoglo a infraes-’
nes en energia renovable. gia,
tructura.
o . . Mineri recur
Austra- | Créditos fiscales para la in- ena, ecursos
lia version en mineria ngaturales, explora-
' cién y desarrollo.

Fuente: Villalba et al. (2022); Barboza et al. (2022); Rasa
& Giuseppe (2023).

En México, el gobierno ha implementado una serie de in-
centivos fiscales que son imprescindibles para atraer la
inversion y el desarrollo econdmico en regiones especi-
ficas. La exencién de impuestos en zonas econdémicas
especiales busca atraer a empresas que deseen estable-
cerse en areas geograficas estratégicas, lo que puede re-
sultar en la creacion de empleo y un mayor desarrollo de
la industria local. Ademas, las tasas reducidas para la in-
dustria no solo incentivan la inversion en este sector, sino
que también pueden hacer que México sea mas compe-
titivo a nivel internacional en la producciéon y exportacion
de bienes manufacturados. El enfoque en la energia reno-
vable también es importante para avanzar hacia fuentes
de energia mas sostenibles y reducir la dependencia de
los combustibles fosiles (Barboza et al., 2022).

Brasil, por su parte, reconoce la importancia de las ener-
gias renovables y la tecnologia como motores del creci-
miento futuro, es por ello que ofrecen exenciones fiscales
para la energia renovable. De esta manera, el pais busca
no solo impulsar la produccion de energia mas limpia,
sino también atraer inversiones en proyectos de energia
sostenible. Estos incentivos pueden aumentar la capaci-
dad de Brasil para cumplir con sus objetivos de reduc-
cién de emisiones de carbono y mejorar su independen-
cia energética. Ademas, al apoyar el sector tecnolégico,
Brasil puede impulsar la innovacion y la competitividad en
la industria de alta tecnologia (Villalba et al., 2022).

En Colombia, la estrategia gubernamental se enfoca en el
turismo, destacandose por la reducciéon de tasas fiscales
disefadas para este sector, que tiene como objetivo pri-
mordial atraer tanto a visitantes nacionales como interna-
cionales, posicionando al pais como un destino atractivo.
La consecuencia directa de esta iniciativa se traduce en
un impacto significativo en la economia colombiana, ge-
nerando ingresos sostenibles a través del florecimiento
del turismo (Barboza et al., 2022). Por otro lado, Chile ha
optado por estimular la investigacion y el desarrollo a tra-
vés de créditos fiscales, que fomenta la innovacion y la
creacion de nuevas tecnologias, lo que puede tener un
efecto positivo en la competitividad del pais a nivel glo-
bal. De igual forma, puede atraer inversiones en sectores
de alta tecnologia y promover la diversificacion econdémi-
ca (Rasa & Giuseppe, 2023).
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Argentina ha decidido potenciar su sector industrial me-
diante la implementacion de beneficios fiscales estraté-
gicos, la medida no solo busca estimular la produccion
local, sino también fortalecer la competitividad de las
exportaciones argentinas en el mercado internacional.
Al proporcionar incentivos fiscales a la industria manu-
facturera, el pais apunta a reactivar y consolidar su base
productiva, generando un impacto positivo en términos
de creacion de empleo, la iniciativa no solo respalda el
desarrollo econdémico, sino que también sienta las bases
para un crecimiento sostenido, posicionando a Argentina
como un actor clave en la escena industrial global. El im-
pulso a la manufactura local no solo beneficia a las em-
presas, sino que también contribuye al tejido social, al
generar oportunidades laborales y promover la estabili-
dad econdmica.

Ecuador ha orientado sus esfuerzos hacia el fortaleci-
miento de la capacitacion de su fuerza laboral mediante
la implementacion de deducciones fiscales especificas
para gastos relacionados con la formacion profesional, la
estrategia no solo refleja un compromiso con el desarrollo
del capital humano, sino que también apunta a cultivar
una fuerza laboral mas calificada y competitiva. La pro-
vision de incentivos fiscales para la capacitacion no solo
beneficia a los empleados y las empresas, sino que tam-
bién se traduce en un impacto positivo a nivel nacional,
contribuyendo asi al desarrollo econémico, la iniciativa no
solo fomenta la empleabilidad y la productividad, sino que
también establece las bases para un crecimiento sosteni-
ble y una mayor competitividad en la escena global.

Republica Dominicana ha establecido zonas econémicas
especiales que abarcan varios sectores, lo que puede
atraer inversiones y promover el desarrollo econémico en
diversas areas del pals. Estas zonas especiales pueden
ser un motor importante para el crecimiento econémico y
la creacion de empleo.

A través de esta presentacion de resultados, se entiende
sobre la importancia de las politicas fiscales y los incen-
tivos en la region. Los datos presentados a continuacion
permiten una comprension mas profunda de las estra-
tegias utilizadas para fomentar la inversién en América
Latina y ofrecen valiosas pautas para los formuladores de
politicas y los inversores interesados en la region. Al con-
siderar tanto los incentivos fiscales implementados como
su efectividad percibida, se contribuye a la toma de deci-
siones informadas en un entorno econémico en constante
evolucion en América Latina.

En el complejo escenario global de la IED, los incentivos
fiscales permiten moldear las decisiones de los inverso-
res y el desarrollo econdmico de los paises. En la tabla 5
se analiza el impacto de diversos aspectos relacionados
con los incentivos fiscales en la IED. Desde la reduccion
de la carga tributaria hasta la mejora de la rentabilidad, el
aumento de la liquidez, la elevacion de la competitividad
y la creacion de estabilidad a largo plazo son elementos

adicionales que se exploran, destacando cémo estos fac-
tores pueden incidir en la toma de decisiones de inver-
sion y contribuir al crecimiento econdmico. Por lo tanto, la
Tabla 4, detalla informacion del impacto de los incentivos

fiscales.

Tabla 4. Impacto de los incentivos fiscales.

Aspecto | Impacto de los incentivos fiscales en la IED
| Aumento de la atraccion de inversores extran-
Reduccion | jerps.
de la carga - ; — -
tributaria Estimulo a la inversion a través de tasas de
impuestos mas bajas o exenciones fiscales.
Mejora de la rentabilidad de las inversiones
Aumento de | extranjeras.
la rentabili- — — -
dad Posibilidad de obtener rendimientos mas altos
debido a menores impuestos.
Mayor disponibilidad de efectivo para inver-
Mejora de | Siones y crecimiento.
la liquidez | posibilidad de financiar actividades de expan-
sion o investigacion y desarrollo.
Hace que un pais sea mas atractivo en com-
Aumento de | haracién con sus competidores.
la competi- —
tividad Puede resultar en la creacion de empleos y un
aumento de la actividad econdmica.
. Aporta confianza a los inversores extranjeros
Estabilidad | 3 jargo plazo.
y previsibi- - — - - p
lidad Permite una planificacion de inversiones mas
solida.
Estimulo a | Fomenta la inversion en éareas especificas de
sectores | interés nacional.
estrategi- | puede promover la innovacion y el desarrollo
cos de industrias clave.

Fuente: Barboza et al. (2022).

La tabla 5 resalta los aspectos clave que influyen en la
decision de inversion de las empresas extranjeras y cOmo
los incentivos fiscales son significativos en este proceso.
A lo largo de este analisis, se exploraran en detalle los
impactos y las implicaciones de cada aspecto menciona-
do, asi como su relevancia en el contexto de la IED vy las
economias nacionales.

La reduccion de la carga tributaria es uno de los efec-
tos mas directos y visibles de los incentivos fiscales en
la IED. Cuando un pais ofrece tasas de impuestos mas
bajas o exenciones fiscales a las empresas extranjeras,
se vuelve mas atractivo como destino de inversion, que
se debe a que las empresas buscan maximizar sus bene-
ficios y minimizar sus costos, y una carga tributaria mas
baja permite lograrlo. Al atraer a inversores extranjeros a
través de tasas de impuestos mas bajas, un pais puede
aumentar su base de contribuyentes y generar ingresos
fiscales adicionales a largo plazo. De igual forma, los be-
neficios no se limitan solo a las empresas extranjeras; la
inversion en el pais receptor puede impulsar la economia
local mediante la creacion de empleos, el aumento de la
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demanda de bienes y servicios, y la transferencia de co-
nocimientos y tecnologia.

La mejora de la rentabilidad de las inversiones extran-
jeras adquiere particular relevancia, ya que cuando las
empresas extranjeras tienen la posibilidad de obtener
rendimientos mas elevados gracias a una carga fiscal re-
ducida, se ven incentivadas a invertir y ampliar sus ope-
raciones en el pais receptor. Este aspecto puede tener
un impacto significativo en las decisiones de inversion,
puesto que las empresas buscan oportunidades que
maximicen su retorno de la inversion ROI (retorno de la in-
version). Al respecto, de acuerdo con una publicacion de
la CEPAL, los incentivos fiscales que aumentan la renta-
bilidad pueden llevar a una mayor inversion en proyectos
a largo plazo, investigacion y desarrollo, y actividades de
expansion. Esto, a su vez, puede impulsar la productivi-
dady la competitividad de las empresas, lo que beneficia
a la economia local y al pais en su conjunto (Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe, 2019).

La disponibilidad de liquidez es fundamental para que las
empresas puedan financiar sus operaciones y proyectos
de inversion. Los incentivos fiscales que permiten a las
empresas conservar mas efectivo tienen un impacto di-
recto en su capacidad para invertir y crecer. La liquidez
adicional proporcionada por los incentivos fiscales puede
utilizarse para financiar actividades como la expansion de
la capacidad de produccion, la adquisicion de activos, la
contratacion de personal adicional o la inversion en inves-
tigacion y desarrollo, como se menciona en el estudio de
Yaguache et al. (2019). Esto no solo beneficia a las em-
presas extranjeras, sino que también tiene un efecto mul-
tiplicador en la economia local al estimular la demanda
de bienes y servicios y generar empleo. De igual forma,
el acceso a la liquidez puede ayudar a las empresas a
atravesar periodos de incertidumbre econdémica o crisis,
lo que contribuye a la estabilidad y la resiliencia de la
inversion extranjera.

Los incentivos fiscales pueden hacer que un pais sea mas
competitivo en comparacion con sus competidores en el
mercado global. Cuando un pais ofrece un entorno fiscal
atractivo, las empresas extranjeras pueden elegir invertir
en otros lugares, que puede llevar a la atracciéon de in-
version que de otro modo se habria dirigido a paises con
tasas impositivas mas altas o0 menos beneficios fiscales.
La competitividad fiscal puede resultar en un aumento en
la inversion extranjera, lo que a su vez puede impulsar la
creacion de empleo y el crecimiento econémico. De igual
forma, una mayor inversion extranjera puede llevar a la
transferencia de tecnologia y conocimientos, o que bene-
ficia a la fuerza laboral local y mejora la capacidad de las
empresas locales para competir en mercados globales.

La estabilidad y la previsibilidad en la politica fiscal son
esenciales para atraer inversion extranjera a largo plazo.

Los inversores buscan entornos fiscales estables y reglas
claras para planificar sus inversiones a largo plazo con
confianza. Cuando los incentivos fiscales se mantienen
de manera constante y predecible, los inversores extran-
jeros pueden tomar decisiones informadas y comprome-
terse con proyectos a largo plazo. La falta de estabilidad
fiscal puede ahuyentar a los inversores, ya que la incer-
tidumbre tributaria puede aumentar el riesgo y reducir
la confianza en un pais como destino de inversion. Por
lo tanto, es esencial que los gobiernos mantengan una
politica fiscal coherente y transparente para mantener y
atraer inversion extranjera sostenible.

Los incentivos fiscales también pueden ser utilizados de
forma estratégica para fomentar la inversion en sectores
especificos que son de interés nacional o estratégico.
Por ejemplo, un pals puede ofrecer incentivos fiscales a
empresas que inviertan en energia renovable, tecnologia
de la informacion o investigacion cientifica, que puede
tener un impacto positivo en la innovacion, la diversifica-
cion econdmica y la creacion de empleo en areas criticas
para el desarrollo a largo plazo. Promover la inversion en
sectores estratégicos puede ayudar a un pais a alcanzar
sSus objetivos econdmicos y tecnoldgicos a largo plazo,
asf como a fortalecer su posicion en la economia global.

Consideraciones contables y tributarias en la decision de
inversion extranjera

En este apartado, se exploran las consideraciones conta-
bles y tributarias que desempefian un rol importante en el
analisis de los procesos vinculados a la toma de decisio-
nes estratégicas en el ambito empresarial (Tabla 5).

Tabla 5. Consideraciones contables.

Consideraciones contables y tributarias en

Aspecto S . o .
la decisidn de inversion extranjera

Evaluacion de como registrar activos y pasi-

Valoracion de | yos en el pais receptor.

activos y pa- - - -

Sivos Impacto de las deducciones fiscales especia-
les y amortizaciones aceleradas.

Reconoci- | Determinacion de ingresos gravables y no

miento de | gravables en el pais anfitrion.

ingresos y
gastos

Efectos en la contabilidad y los estados finan-
cieros de la empresa.

Efectos en

Cambios en los informes financieros y trans-
los estados

parencia contable.

financieros

Evaluaciéon de la tasa de impuestos vigente
Tasas de im- | en el pals receptor.
puestos Comparacion con las tasas de impuestos en

otros posibles destinos de inversion.

Verificacion de la existencia de tratados de
Tratados  de | gople imposicion.
doble imposi-

cion

Impacto en la forma en que se gravan los in-
gresos generados en el extranjero.
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Eleccion de la estructura legal (filial, sucursal,

Estructura| sociedad conjunta).

legal de la in-
version

Consideraciones fiscales y legales de cada
estructura.

Garantia del cumplimiento de requisitos y
Cumplimien- | condiciones regulatorias.

to regulatorio

Evitar problemas legales vy fiscales relaciona-
dos con incentivos.

Fuente: Rasa & Giuseppe (2023).

La decision de invertir en un pais extranjero es un proce-
SO0 complejo que involucra una serie de consideraciones
contables y tributarias fundamentales, las cuales son im-
portantes en la toma de decisiones de inversion, ya que
tienen un efecto positivo.

La valoracién de activos y pasivos es Util en la rentabi-
lidad y eficiencia de las inversiones extranjeras. En el
contexto de la inversién extranjera, determinar la base
fiscal de activos y pasivos en el pais receptor es esencial,
puesto que la forma en que se vallan puede influir en
la carga fiscal de la empresa extranjera. En ese sentido,
el registro de activos y pasivos puede variar segun las
regulaciones contables vy fiscales locales, impactando la
base fiscal y las obligaciones tributarias de la empresa.
De forma adicional, las deducciones fiscales especiales y
las amortizaciones aceleradas ofrecidas por algunos pal-
ses para ciertos tipos de activos pueden reducir la base
imponible y, por consiguiente, la carga fiscal, influyendo
en las decisiones de inversion y en la planificacion a largo
plazo (Rasa & Giuseppe, 2023).

Por otro lado, la manera en que se reconocen los ingre-
S0s y gastos en los paises es un factor determinante para
la rentabilidad y la elaboracién de informes financieros
de empresas extranjeras. Es importante identificar cua-
les ingresos estan sujetos a impuestos y cuales no, asi
como la metodologia empleada en el reconocimiento de
estos ingresos y gastos, la cual tienen un impacto directo
en como se percibe la solidez financiera de la empresa,
afectando su habilidad para atraer inversores y estable-
cer relaciones con socios comerciales.

De igual forma, los efectos en los estados financieros son
también criticos, ya que los cambios en los informes fi-
nancieros pueden influir en la percepcion de la empresa
y su acceso a financiamiento. La transparencia contable
y la necesidad de cumplir con normas contables interna-
cionales pueden generar desafios adicionales en la pre-
sentacion de informes financieros.

En tal sentido, las tasas de impuestos son un elemento im-
portante en la inversion extranjera. Las empresas deben
evaluar la tasa de impuestos sobre las ganancias corpo-
rativas vigente en el pais receptor y compararla con otros
posibles destinos de inversion. Por lo que, los tratados de

doble imposicién pueden ser considerables en la forma
en que se gravan los ingresos generados en el extranjero.

Es asi como, la eleccion de la estructura legal de la in-
version, como establecer una filial o una sucursal, tiene
implicaciones contables vy fiscales Unicas que deben ser
consideradas. Por ultimo, el cumplimiento regulatorio es
imprescindible para evitar problemas legales vy fiscales,
asegurando que la empresa cumpla con todos los requi-
sitos y condiciones regulatorias locales y evite sanciones
legales y fiscales.

En este estudio, se ha analizado el impacto de los incen-
tivos fiscales en la inversion extranjera directa (IED) en
América Latina, un tema reconocido para el desarrollo
econdmico y la atraccion de inversiones. Los incentivos
fiscales, como se ha sefialado por Paniagua et al. (2020),
son herramientas gubernamentales utilizadas para in-
fluir en el comportamiento de las empresas y los agen-
tes econdmicos. Segun Barboza et al. (2022), uno de los
enfoques mas comunes en la region es la exencion de
impuestos sobre la renta, que busca estimular la inver-
sion en regiones menos desarrolladas y reducir las dis-
paridades econdmicas regionales. En linea con esto, se
observd que la reduccion de la carga tributaria mediante
exenciones fiscales y tasas reducidas de impuestos ha
sido efectiva en atraer inversores extranjeros y aumentar
la rentabilidad de las inversiones.

La competitividad de la region también se ha visto be-
neficiada, como se sugiere en el estudio de Castillo et
al. (2020), ya que las tasas reducidas de impuestos en
sectores estratégicos hacen que América Latina sea
mas atractiva en comparacion con otros competidores
globales, que se traduce en una mayor inversion y en la
creacion de empleos en éareas clave. La estabilidad y la
previsibilidad en el entorno fiscal, destacadas por Rasa &
Giuseppe (2023), también se reflejaron en los resultados
obtenidos, ya que los inversores extranjeros buscan en-
tornos empresariales confiables para realizar inversiones
a largo plazo.

Villalba et al. (2022), consideran que la implementacion
de incentivos fiscales presenta desafios significativos.
Uno de los principales obstaculos identificados en su es-
tudio es la posible reduccion de la recaudacion fiscal, 1o
que podria impactar la financiacion de servicios publicos
esenciales. Este hallazgo coincide con los resultados ob-
tenidos por Castellanos & Pérez (2022), quienes resaltan
la importancia de encontrar un equilibrio entre fomentar la
inversion y mantener la sostenibilidad fiscal, asegurando
que los incentivos fiscales no comprometan la capaci-
dad del gobierno para financiar servicios publicos clave.
Ademas, senalan que la complejidad de los sistemas tri-
butarios en América Latina, derivada en la presencia de
multiples impuestos y regulaciones fiscales, puede incre-
mentar los costos administrativos y legales asociados con
la inversion extranjera.
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CONCLUSIONES

En América Latina se reconoce la relevancia de los in-
centivos fiscales para estimular el desarrollo econémico
y atraer inversiones, tanto nacionales como extranjeras.
Estrategias gubernamentales como la exencion de im-
puestos sobre la renta y tasas reducidas son implementa-
das para influir en el comportamiento empresarial y lograr
objetivos econdmicos y sociales. La region ha adoptado
enfoques diversos, incluyendo exenciones fiscales para
regiones desfavorecidas y tasas reducidas para sectores
estratégicos, con el propdsito de impulsar el crecimiento
econdmico y reducir disparidades regionales.

Los incentivos fiscales en América Latina han demos-
trado tener un impacto sustancial en la capacidad de la
region para atraer inversiones extranjeras. A través de
medidas como exenciones fiscales en zonas econémicas
especiales, tasas reducidas para sectores estratégicos
y créditos fiscales para investigacion y desarrollo, diver-
s0s paises buscan estimular el desarrollo econémico, fo-
mentar la creacion de empleo y promover la sostenibili-
dad. Estos incentivos, ejemplificados en naciones como
México, Brasil, Chile y Argentina, apuntan a fortalecer
sectores clave, avanzar hacia la sostenibilidad y poten-
ciar la innovacion.

A pesar de los beneficios evidentes, la implementacion
de incentivos fiscales en América Latina no esta exenta
de desafios. Un obstaculo significativo es la posible dis-
minucién de la recaudacion fiscal, afectando la financia-
cion de servicios publicos esenciales. Este desafio resal-
ta la necesidad de equilibrar la promocién de la inversion
con la sostenibilidad fiscal. Ademas, la complejidad de
los sistemas tributarios y la inestabilidad fiscal son preo-
cupaciones, ya que pueden aumentar costos administra-
tivos, desincentivando la inversion extranjera a largo pla-
70. La estabilidad y la previsibilidad en el entorno fiscal
son esenciales para atraer inversiones sostenibles en la
region.

La IED es fundamental para el desarrollo econémico de
América Latina, debido a que los gobiernos compiten ac-
tivamente para atraerla, dada su capacidad para impul-
sar el crecimiento, generar empleo vy facilitar la transfe-
rencia de tecnologia. Los incentivos fiscales se destacan
como herramientas esenciales en este esfuerzo, hacien-
do que la regidon sea mas atractiva para los inversionistas
extranjeros.

En el andlisis comparativo de incentivos fiscales en pal-
ses latinoamericanos, se evidencia la diversidad de es-
trategias implementadas para promover el desarrollo
econémico y atraer inversiones. Cada nacién ha disefia-
do medidas especificas dirigidas a respaldar sectores
estratégicos como la industria, el turismo, la investigacion
y desarrollo, la tecnologia y la energia renovable. La com-
parativa resalta la importancia de adaptar las politicas fis-
cales a las necesidades y fortalezas especificas de cada

pais, reconociendo que las estrategias efectivas pueden
variar segun el contexto econémico y las metas a largo
plazo. Estos hallazgos ofrecen valiosas lecciones para los
formuladores de politicas y los inversores interesados en
la region, acentuando la necesidad de politicas flexibles
y enfocadas que impulsen el crecimiento econémico sos-
tenible y fortalezcan la competitividad global de América
Latina.

En la toma de decisiones estratégicas relacionadas con
la inversion extranjera, las consideraciones contables vy
tributarias se constituyen en elementos que impactan en
el éxito y la sostenibilidad de las operaciones empresa-
riales en un pals receptor. Este andlisis detallado, basado
en la investigacion de Rasa & Giuseppe (2023), desta-
ca la complejidad inherente a estos procesos y recalca
la importancia de abordar cada aspecto con precision y
prevision.
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